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 اوراق منفعت موضوع: 
 

جمعی از و ، رضایی، سعیدي، موسویاننظري، با حضور آقایان مصباحی مقدم،  4/5/91و  10/3/91و  27/2/91چهارشنبه مورخ  هايجلسه روز
 بحث شد. اوراق منفعت کارشناسان سازمان بورس و اوراق بهادار در محل سازمان تشکیل گردید و پیرامون 

 
 اوراق منفعتمعرفی 

ات یا منافع آتی ینی از خدمقدار معاسناد مالی بهاداري است که بیانگر مالکیت دارنده آن بر م ،منفعت )صکوكاوراق ( تعریف اوراق منفعت:
هتل معین براي  ق اقامت دراهی حمانند گو ،حاصل از یک دارایی فیزیکی بادوام است که در ازاي پرداخت مبلغ معینی به وي منتقل شده است

 هاز عوارض بزرگراهروزهاي معین یا گواهی استفاده از منافع حاصل ا
 

 اوراق منفعت انواع
 . هاه بزرگرا زیر بنایی چون هايهاي بادوام: مثل واگذاري منافع حاصل از پروژهمنافع آتی دارایی منفعت اوراق .1
 ل ها.ایی و هتمثل واگذاري حق استفاده از خدمات شرکت هاي هواپیم هاي بادوام:آتی دارایی خدماتمنفعت،  اوراق .2

 
 انتشار اوراق منفعتکیفیت 

ز منافع حاصل از راي بخشی ابتواند  به منظور حل مشکل نقدینگی خود می )دارایی هاي بادوام منافع صاحبانبانی (، نوع اول در اوراق منفعت
 وامف آنان، دارایی بادکالت از طردم به وبا جمع آوري پول از مر )ناشربانی با انتخاب واسط (منفعت منتشر نماید. در این حالت  قادارایی، اور

سرمایه ان اوراق (دارندگتیار در اخناشر  از طریقدرآمد حاصل از آن دارایی را خالص سپس بانی کند. می اجاره مبلغ معینیرا به  (مانند بزرگراه)
قبل از سررسید در توانند که میاینکما  نگهداري کرده از سود اوراق منتفع شوندتوانند اوراق خود را دارندگان اوراق می .دهدقرار می )گذاران

 بازار ثانوي به فروش رسانند.
 مایند. در این حالتت واگذار نق منفعتوانند خدمات آینده خود را از طریق انتشار اورا، شرکت هاي مختلف خدماتی میمنفعت نوع دوم در اوراق

ه اده از خدمات مراجعبراي استف خودشان . دارندگان اوراق حق دارند در تاریخ معیندهدمی اجارهخدمات آتی را  ،با جمع آوري پول از مردم بانی
 کنند یا این که آن اوراق را قبل از سررسید به دیگران واگذار نمایند. 

 

 مصوبه کمیته فقهی 
 بندي ذیل رسید: به جمعاوراق منفعت  کمیته بعد از بررسی ماهیت
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ا ري اینکه دارایی خود هاي بادوام به جاداراییمنافع اجاره اشکالی ندارد، به این بیان که صاحبان  انتشار اوراق منفعت بر پایه قرارداد .1
در نتیجه  جاره دهند.انفعت) توانند از طریق شرکت واسط به سرمایه گذاران (خریداران اوراق مبه یک فرد مشخص اجاره دهند، می

 دارایی بادوام خواهند بود. صاحبان اوراق بر اساس قرارداد اجاره مالک منافع 
ه در این است ک حدودیتماوراق منفعت به جهت محدودیتی که در قرارداد اجاره هست با مشکل مواجه است، و آن  بازار ثانوي .2

 اري رويمگر اینکه ک اجاره داد الاتريبتوان به مبلغ نمی را شودقرارداد اجاره بنا به فتواي مشهور فقهاي امامیه، دارایی که اجاره می
وراق است با بلغ اسمی اتر از مبالابه مبلغ که بطور معمول  انتقال این اوراق در بازار ثانويآن صورت گرفته باشد. بر این اساس 

 شود.مشکل فقهی مواجه می
وضوع قرارداد ماجع تقلید کثر مرابراي اطمینان خاطر از مبحث فقهی اجاره استفتائی تنظیم و از مراجع تقلید پرسش شد، به اعتقاد  .3

خ مراجع به پیوست فتاء و پاسن استمتتوان به مبلغ بالاتر اجاره داد. (، نمیباشد اجاره را تا زمانی که کاري روي آن انجام نگرفته
 ).باشدمی

ف وکالت از طر فعت بهر اوراق منناش هک با توجه به ویژگی قرارداد اجاره و فتاواي مراجع تقلید، قرار بر این شد تا ترتیبی اتخاذ شود .4
ا مصداق انجام تها ارائه نمایند هچون بیمه، حفظ و مرمت و خدمات جانبی براي مانند بزرگرامستمر خریداران اوراق، کارهاي خدماتی 

 محقق شود، تا انتقال آن به مبلغ بالاتر صحیح باشد. کار 
 
 
 
 

 محل امضاء اعضاء کمیته، آقایان: 
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